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Delårsrapport jan – juni 2009

Genomförda kostnadsanpassningar skapar förutsättningar till
ett successivt förbättrat resultat trots svag efterfrågan.

Perioden
• Omsättningen minskade med 12 %* till 222 mkr (238)

• Orderingången minskade med 25 %* till 196 mkr (250).

• Rörelseresultatet uppgick till 3,0 mkr (25,0). Kostnader för anpassning 
av organisationen belastar med 3,3 mkr under första kvartalet.

• Genomförda kapacitetsanpassningar medför kostnadsminskningar 
motsvarande ca 20 mkr i årstakt.

* Justerat för valutakursförändringar
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Delårsrapport jan – juni 2009

Andra kvartalet
• Omsättningen minskade med 15 %* till 110 mkr (123)

• Orderingången minskade med 40 %* till 85 mkr (134). Kunder 
senarelägger beställningar för att balansera lagersaldon.

• Genomförda kapacitetsanpassningar gjorde att rörelseresultatet 
förbättrades (+4,6) jämfört med första kvartalet och uppgick till 3,8 mkr 
(12,2).

• Kassaflödet från den löpande verksamheten förbättrades jämfört med 
Q1 och uppgick till 9,8 mkr (16,1). 
Kassaflödet efter investeringar uppgick till 7,1 mkr (8,3). 

* Justerat för valutakursförändringar
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Resultatanalys – Q2 2009 jfr Q1 2009

Q1 2009 Resultat efter finansnetto - 3,5 mkr

Lägre volym 1,7 mkr (111,7 – 110,0) - 1,2 mkr

Lägre marginal/mix - 1,1 mkr

Lagerförändring - 1,1 mkr

”Engångskostnader” Q1 3,3 mkr

Lägre direkt lön 2,7 mkr

Lägre omkostnader 2,5 mkr

Ökade avskrivningar - 0,4 mkr

Lägre ränta 0,3 mkr

Q2 2009 Resultat efter finansnetto 1,5 mkr
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Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-Jun Jan-dec
Resultaträkning (Mkr) 2009 2008 2009 2008 2008/2009 2008
Nettoomsättning 110,0 122,7 221,7 238,0 483,1 499,4
Kostnad för sålda varor -83,0 -87,7 -172,0 -168,5 -363,7 -360,2
Bruttoresultat 27,0 35,0 49,7 69,5 119,4 139,2
Försäljningskostnader -6,9 -7,3 -13,7 -13,8 -26,8 -26,9
Administrationskostnader -11,6 -11,9 -23,6 -22,8 -46,7 -45,9
Utvecklingskostnader -5,5 -4,5 -10,3 -9,1 -20,1 -18,9
Övriga rörelseintäkter/kostnader 0,8 0,9 0,9 1,2 2,5 2,8
Rörelseresultat 3,8 12,2 3,0 25,0 28,3 50,3
Finansiella intäkter 0,1 0,4 0,3 0,7 1,0 1,4
Finansiella kostnader -2,4 -3,5 -5,3 -6,8 -13,2 -14,7
Resultat efter finansiella poster 1,5 9,1 -2,0 18,9 16,1 37,0
Skatter -0,5 -2,5 2,2 -5,3 -1,6 -9,1
Resultat efter skatt 1,0 6,6 0,2 13,6 14,5 27,9

Rörelsemarginal före avskrivningar (EBITDA) 13,5% 16,7% 9,9% 17,4% 13,5% 17,0%
Rörelsemarginal efter avskrivningar (EBIT) 3,4% 9,9% 1,4% 10,5% 5,8% 10,1%

KONCERNENS RESULTATRÄKNING
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Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec
Mkr 2009 2008 2009 2008 2008/2009 2008
Resultat efter finansnetto 1,5 9,1 -2,0 18,9 16,1 37,0
Justeringsposter 10,9 8,1 20,0 16,1 37,7 33,8
Betald skatt -1,3 -1,8 -1,9 -3,0 0,3 -0,8
Förändring av rörelsekapital -1,3 0,7 -8,2 -9,2 0,7 -0,3
Kassaflöde från den löpande verksamh 9,8 16,1 7,9 22,8 54,8 69,7
Investeringar i anläggningstillgångar -2,8 -8,0 -9,8 -13,6 -15,1 -18,9
Försäljning av övriga anläggningstillgånga 0,1 0,2 0,1 0,3 2,9 3,1
Återstår efter anläggningsinvesteringar 7,1 8,3 -1,8 9,5 42,6 53,9
Förändring av räntebärande lån -11,6 1,6 -6,5 3,5 -34,4 -24,4
Utdelning -9,1 -9,1 -9,1 -9,1 -9,1 -9,1
Periodens kassaflöde -13,6 0,8 -17,4 3,9 -0,9 20,4
Likvida medel vid periodens början 37,4 23,9 41,2 20,8 24,7 20,8
Kursdifferenser i likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 23,8 24,7 23,8 24,7 23,8 41,2

KONCERNENS RAPPORT ÖVER KASSAFLÖDEN I SAMMANDRAG
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Delårsrapport jan – juni 2009 
Medicinteknik

Prioriterat tillväxtområde – underliggande tillväxt

• Leveransvolymen minskade och uppgick till 134 mkr (149). 

• Efterfrågeläget är starkt påverkat av kunders justeringar    
av lagernivåer, orderingången uppgick under perioden till 
115 mkr (152).

• Ett flertal nya kunder och produkter inom Ortopedi-
segmenten Trauma och Spinal. Stabil underliggande tillväxt.

• Starkt varierad efterfrågan inom Dentalsegmentet. 
Lageranpassningar och en reducerad tillväxt (~ -10%) 
påverkar volymutvecklingen negativt.
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Affärsområde Medicinteknik

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec
Mkr 2009 2008 2009 2008 2008/09 2008
Nettoomsättning 66,6 78,8 134,2 148,8 292,5 307,1
Tillväxt, % -22,4 10,7 -17,5 11,9 -4,4 7,4
Rörelseresultat 4,1 9,6 4,3 18,9 21,8 36,4
Rörelsemarginal, % 6,2 12,2 3,2 12,7 7,5 11,9

Resultatutveckling

Den negativa volymutvecklingen, främst inom Dental    
och Ljud & Vibration, har påverkat.

Lägre beläggning tillsammans med kostnader för 
kapacitetsanpassningar gör att resultatet försämrats   
under 2009.
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Bokslutskommuniké jan - dec 2008 
Precisionsteknik
Ökade volymer till turbinmarknaden har
motverkat kraftigt volymfall

• Leveransvolymen minskade marginellt (- 2%) 
och uppgick till 88 mkr (90). 

• Orderingången minskade med 26% till 73 mkr 
(99).

• Stabil efterfrågan från turbinsegmentet, Elos 
Precisions största, och offshore gör att 
leveranserna ökat. Svag efterfrågan från 
industrisegmenten.

• Elos Fixturlaser orderingång och leveranser har 
påverkats negativt av omvärldsutvecklingen. 
Svag investeringsvilja.
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Affärsområde Precisionsteknik

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec
Mkr 2009 2008 2009 2008 2008/09 2008
Nettoomsättning 43,7 44,6 88,2 90,1 192,3 194,2
Tillväxt, % -2,0 10,7 -2,1 11,1 9,5 16,6
Rörelseresultat 1,7 4,6 2,7 9,6 14,1 21,0
Rörelsemarginal, % 3,9 10,3 3,0 10,7 7,0 10,8

Resultatutveckling

Förändrad produktmix tillsammans ett ojämnt 
kapacitetsutnyttjande och kostnader för bemannings-
reduktioner har påverkat resultatet negativt.
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Utsikter för 2009

Under rådande efterfrågeläge prioriterar kunder att justera 
lagernivåer. Detta har påverkat och kommer att påverka 
koncernens volymutveckling. 

Den underliggande efterfrågan inom Medicinteknik 
bedöms vara stabil.

Genomförda kostnadsreduktioner kommer fortsatt att ge 
positiv effekt.


